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Pertumbuhan Laba Bersih Q1 2019 Melambat  

PT Mitra Adiperkasa Tbk mencatatkan pertumbuhan penjualan 
pada Q1 2019 sebesar 8.42% dari periode yang sama pada tahun 
sebelumnya menjadi Rp4,679,897 juta. Capaian tersebut setara 
21.51% dari target penjualan pada tahun ini Rp21,759,291 juta. 
Kontributor utama penjualan MAPI pada Q1 2019 adalah 
segmen Retail sebesar 70.07% dari penjulan bersih. Laba 
operasi Q1 2019 sebesar Rp286,874 juta, meningkat 15.54% dari 
laba kotor tahun lalu Rp248,282 juta, mencerminkan marjin 
operasi 6.58%. Namun peningkatan tersebut tidak sejalan 
dengan laba bersih kuartal 1 yang menurun 46.62% menjadi 
Rp166,755 juta. Penurunan laba bersih disebabkan 
meningkatnya rugi kurs 251.41% menjadi Rp6,409 juta.  

 

Prospek bisnis MAPI di 2019 

Kinerja MAPI pada tahun ini diprediksi akan semakin meningkat, 
disokong semakin membaiknya indeks penjualan riil dan nilai 
tukar rupiah yang diprediksi positif. Membaiknya kurs rupiah 
membantu menurunkan biaya impor MAPI sehingga dapat 
menstimulus laba kotor sebesar 15.86% dan terjaganya 
kestabilan marjin MAPI di level 48%.  

Fokus MAPI pada tahun ini antara lain mengembangkan 
penjualan sektor olahraga dengan membuka gerai lebih banyak 
ditahun ini, kemudian segmen F&B turut berkontribusi hingga 
18% terhadap penjualan yang sebagian besar terpusat pada 
Starbucks. Gerai kopi ini berpeluang menambah 50 – 60 gerai di 
tahun ini.  

Kinerja Q2 2019 MAPI diprediksi masih dapat bertumbuh 
karena terdapat momentum Ramadhan dan Idul Fitri. Strategi 
yang diterapkan MAPI pada musim ini melalui penerapan 
potongan harga pada segmen ritel. Namun strategi ini tidak 
banyak menyokong pertumbuhan penjualan karena segmentasi 
penjualannya merupakan menengah keatas yang mayoritas 
tidak memanfaatkan euphoria tersebut. 

 

Valuasi MAPI 

Berdasarkan metode Discounted Cash Flow (DCF), dengan 
asumsi WACC 10.13% dan terminal growth 3%, kami 
memproyeksikan target harga MAPI FY 2019 sebesar Rp1,290 
dengan tingkat PER dan PBV FY 2019 masing-masing sebesar 
21.89 x dan 3.15 x dibandingkan rata-rata industrinya sebesar 
26.48x dan 4.47x. Kami rekomendasikan BUY dengan potensial 
upside 45.76 %. 
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Exhibit 2.  Income Statement 

Exhibit 1.  Balance Sheet 
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Source : Bank Indonesia 
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Indeks Penjualan Ritel

Exhibit 3. Financial Ratio 

 

Exhibit 4. Indeks Penjualan Ritel YoY 
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Source : Company and Profindo estimates 
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Exhibit 5. Marjin Keuntungan MAPI 
 

Exhibit 6. Segmen Pasar MAPI 
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KANTOR PUSAT 
 

Permata Kuningan Building, 19F 
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South Jakarta 12980 
Phone : +62 21 8378 0888 
Fax : +62 21 8378 0909 
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CImuncang, Kota Serang, Banten 42117 
 
 
 
 
 

Profindo Stock Rating 
BUY : The share price is expected to increase by 20% or more 

ACCUMULATE: The share price is expected to increase at least by 10% 
HOLD : The share price is expected to move within range of +/- 10% 

REDUCE: The Share price is expected to decline within range of 10% - 20% 
SELL : The share price is expected to decline by more than 20% 

 
 
 
 
DISCLAIMER 
This research report is prepared by PT PROFINDO SEKURITAS INDONESIA for information purposes only and is not to be used or considered 
as an offer or the solicitation of an offer to sell or to buy or subscribe for securities or other financial instruments. The report has been 
prepared without regard to individual financial circumstance, need or objective of person to receive it. The securities discussed in this report 
may not be suitable for all investors. The appropriateness of any particular investment or strategy whether opined on or referred to in this 
report or otherwise will depend on an investor’s individual circumstance and objective and should be independently evaluated and 
confirmed by such investor, and, if appropriate, with his professional advisers independently before adoption or implementation (either as 
is or varied). 
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